SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA S. A, SOCIZRAD FIDUCIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Exprasado en milss de pesas colombianos)

Notas 31 de diciembre de 2017
ACTIVOS
Efective y equivalente de sfectiva . <] 22.885,867
Cuentas por cobrar 7 3.701.593
Propiedades y equipos 8 585.614 -
Impuesto diferido 12 417.081
Total activos ] 27.584.155
PASIVOS
Cuentas por pagar 9 4,620,957
Beneficios a empleados 10 32.295
Pasivos estimados " 289.536
Total pasivos 4.942.788
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13 24.500.000
Utilidades retenidas
Resultado del Ejercicio (1.848.633}
Total patrimonio ‘ ' 22.6561.367
Total pasivos y patrimorﬁo de los accionistas 27.594.155

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

LA

Maria Nancy Cénte F, Natalia Andrea Valderrama
presentante Legal Cantador Revisar Fiscal
- T.P.Ne.58182-T T.P.151456 -T
Designada per PwC Contadores y Auditores Lida,
{Véase mi informe adjunto)




SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA S, A. SOCIEDAD FIDUCIARLA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO
POR El. PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 24 DE AGOSTO Y EL 31 DE DICIEMBERE DE 2047
{Expresado en miles de pesos colombianns)

Ingresos operacionales
Ingresos por Intereses

Gastos operacionales
Beneficios a ampleados
Generales y de administracian
Total gastos operacionales

Perdida antes de impuesto a las ganancias

Impuesto sobre la ranta Diferida
Perdida neta del perioda

Otros resultados integral
Resultado integral total

dra Pulido Acufia
presentante Lega)

Notas

31 de diciembre de 2017

15
16

Las notas adjtntas son parte integral de los estades financierss.

Maria Nancy Cante F.

Contader
T.P.No. 58182 -T

LAkt

Natzalia Andrea Valderrama
Revisor Fiscal
. T.P.151456 -T

404.701

711.247
1.959.068

2.670.415

{2.265.714)

417.081

{1.848.633)

{1.848.633}

Designada por PwC Caontadores y Auditores Lida.

{Véase mi informe adjunto)




SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA 5. A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresade en miles de pesos colombianos)

Saide Inicia!

Aporte inicial de capital

Resultade del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Sahdra Pulidd Acuna
Representante Legal

Capital Social

Utilidades retenidas Total Patrimonio
24 500.000 - 24.500.000
- {1.848.633) (1.848.633)
24.500.000 {1.848.633) 22.651.367

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(e

Maria Nancy Cante F.
Contadar
T.P.No 58182 -T

LA UK

Natalla Andrea Valderrama

Revisor Fiscal

T.P.151458 -T

Designada por PwC Contadores v Auditores Lida,
{Vease mi informe agjunto)




SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA S. A. SOCIERAD FIDUCIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE BE 2017

{Expresado en miles de pesos colombianos)

31 de diciembre de 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta del ejercicio (4.848.5633)

Ajustes para conciliar el resultado neto y el efective neto provisto {utilizado}
en actividades de operacién

Impuests diferido (417.081)
Depreciaciones 9368
Total ajustes para conciliar [a pérdida nata (416.145)
Incremento en cuentas por cobrar {3.701.593)
Incremento en cuentas por pagar 4.620.957
Incremento de beneficios a empleados 32,295
Incremento en pasivos estimadaos 289.538
Efectivo neto utilizada en actividades de operacién {1.023.583})

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Compra de propiedades y equipos {294.025)
Mejoras 2 propiedades en arriendo {296.525) ;
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (550.550) ;

Flujos de efectivo de [as actividades de financiacion . ‘

Aporte Socios (Constitucion Sociedad) 24.500.000
Efectivo neto provisto por actividades de financiacion . 24,500,900 :
i
Aumento neto del efective 22 885.568 !
Efectivo inicio de actividades - :
Efectivo al final de afio 22.885.867 ‘
|
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Designada por PwC Contadores y Audiores Lida.
(Véase milnforme adjunto)




SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA S. A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
NOTAS A LOS ESTADOQOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En miles de pescs colombianos)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

La Entidad Santander Securities Services Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria. (en adefante “S3 Colombia” ¢ “la Fiduciaria”)
es una sociedad comercial andnima de caracter privade, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., que se constituy6
el 22 de agosto de 2017 mediante Escritura Pablica No. 1533 otorgada en la Notaria 23 del circulo de Bogota. La duracion
establecida en los Estatutos Sociales es hasta el 31 de diciembre de 2100, pero con decisién de la Asamblea de Accionistas
se podra prorrogar la fecha de duracion mediante la celebracion de una reforma estatutaria.

El capital autorizade de la Fiduciaria 2 31 de diciembre de 2017 ascendia a $24.500 millones de pesos como consta en la
Escritura Plblica No. 1533 de la Notaria 23 de Bogota del 22 de agosto 2017, el cual se encuentra suscrito y pagado en su
totalidad.

L a Fiduciaria, conforme a la legislacién colombiana tiene como objeto realizar las operaciones autorizadas a las Sociedades
Fiduciarias por el Estatutc Organico del Sistema y por las demas nomas gue habiliten estas clases de operaciones.
Particularmente, sin que este listado sea una limitacion frente al objete general acabado de detallar, la Fiduciaria podra realizar
conferme a la norma gue regule esta clase de actividades y a la actividad cambiaria Colombiana:

- La custodia, liquidacion y compensacion para inversionistas extranjeros directos o de portafolio.
- La custodia, administracion de cuentas, liquidacion y cumplimiento para sus clientes
- La custodia y administracién de valores y fondos en Colombia o en el exterior

- Ademas, S$3 Colombia podra ejecutar los acios y realizar todas las inversiones que legalmente les estén autorizados a
las sociedades fiduciarias.

S$3 Colombia hace parte de un grupo emprasarial conforme aparece en el Registro Mercantil. El control es ejercido a través
de Santander Securities Services SAU de Espanfia, quien a su vez es participada directamente por Banco Santander, S. A.
establecimiento bancario Espafial. '

En en el 2018, la Fiduciaria esta realizando el tramite ante la Supetintendencia Financiera de Colombia para obtener la licencia
de operacién y empezar a operar como uns sociedad fiduciaria en diche afic.

Al 31 de diciembre de 2017 la Fiduciaria desarrcila su objeto social en la Calie 93A No. 13-24 y tiene en su némina un total de
8 empleados.

2. BASES DE PRESENTACION

a. Normas contables aplicadas -1 os estados financieros de $3 Colombia se han preparado de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de la conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) publicadas en espafiol hasta el afic 2015; y otras disposicicnes legales
definidas por la entidades de vigilacia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecido por otros organismos de
control del Estado.

Adicionalmente, la Fiduciaria en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los siguientes criferios
contables que difieren al de las NIIF emitidas por el 1ASB:

Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 — Mediante et cual se expide este Decreto Unica Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Iinformacion Financiera y de Aseqguramienlo de la Informacian, establieciendo que los preparadores de
informacién que se clasifican como entidades de inlorés pdblico, que captan, manejan o administran recursos del pablico, no
deben aplicar fa NIC 39 — Instrumentos financicros: Reconocimiento y medicion; y 1a NIIF ¢ —instrumentos Financieros, en lo
relativo a la clasificacién y valoracion de las invorsianas,

Por lo tante, de acuerdo con la Circular Disien Contable vy Financiera {Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en lo que le s aplicably o lo melacionado a las inversiones, éstas deben ser clasificadas como:
inversiones negociables, inversiones pina manleiet feista ol vencimiento e inversiones disponibles para la venta y, son

valoradas a su valor de mercado o procia (o dn fitarcaimbio.




SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA 5. A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{En miles de pesos colombianos)

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante Legal el 30 de enero de 2018, para ser
presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion.

b. Bases de preparacién y moneda funcional- La Fiduciaria tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas,
preparar y difundir estados financieros de propésito general una vez al afio, como corresponde al primer cierre del periodo
contable al 31 de diciembre de 2017. Para efeclos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por la moneda de presentacion o reporte para
todos los efectos. La moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entormno econdmico

principat en el que opera la fiduciaria.

Los estados financieros de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados sobre la base del costo histarico. El
costo histérico esta generalmente basado sabre el valor razonable de la contraprestacion entregada en el intercambic de

bienes y servicios.

La Fiduciaria ha apficado as politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descritos en las
Notas 3y 4.

c. Bases de consolidacién de estados financieros — La Fiduciaria no tiene subsidiarias bajo control, se determino
evaluando los siguientes elementos.

« Tiene poder sobre la inversion

e Ests expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacidn con dicha entidad, y

e Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que invierte

La Fiduciaria reevala si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican gue hay cambios a ung o mas de los tres
elementos de control que se lisiaron anteriormente.

d. Negocio en marcha — Los Estados Financieros de Ia Fiduciaria son preparados baje la premisa de negocic en marcha.
Santander Securities Services Colombia 8. A. Sociedad Fiduciaria no tiene conocimiento ni ha identificado sucesos 0
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar comao un negecio
en marcha. Consecuentemente, los activos y pasivos se regisiran con base en que la entidad podra realizar sus activos y
liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios.

e. Modelo de negocio — Santander Securities Services Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria, es una sociedad Fiduciaria
especializada y enfocada al negocio de Custodia Global y Local. La Fiduciaria esta proyectando un portafolio de productos,
dirigido a las necesidades de inversiény custodia de los clientes objetivo: clientes no residentes en mercado local y para
residentes en mercado lacal y resto de mercados a los que el Grupo Santander tiene acceso, tales como: Fondos de
Inversién Colectiva Locales, Sociedades Comisionistas de Bolsa y Fiduciarias.

Las lineas basicas de la estrategia de la Fiduciaria son:
1. Implementacion y consolidacion del Modelo de Negocio:

a. Vinculacion de clientes giobales.
b. Vinculacién de clientes locales con enfoque en la reglamentacion actual

c. Ampliar el espectro comercial a clientes locales con servicios que en la actuafidad no son normativos.

d. Pasicionarnos en el top de las fiduciarias con el mejor servicio en l0s proximos 5 afos.

3.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Reconocimiento de ingresos y gastos —

s Ingresos y gastos por coneeplo de intereses y asimilados - Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimitados,
se reconocen en funcion dal patlode de causacion, por aplicacion del método de interés efectivo.

2
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SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA S. A. SQCIEDAD FIDUCIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En miles de pesos colombianos)

* Comisiones, honorarios y concaptos asimiladcs - Estos se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias con criterios
distintos segln su naturaleza, los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en
el momento del desembalso,

4

- L.os que corresponden a una operacién particular se reconocen cuando se praduce fa operacion que la origina.
* Ingresos y gastos no financieros - Se reconocen contablemente de acuerdo al criterio de causacion.

b. Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

¢ La Fiduciaria como arrendatario - Los activos que se mantienen bajo arrendamientos financieros se reconacen como
activos de la Fiduciaria a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
rninimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado de posicién financiera como
un pasivo por arrendantiento financiero.

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de las obligaciones por arrendamiento
a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo remanente del pasivo. Los gastos financieros se cargan
directamente a resultados, a menos que puedan ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan
conforme a la politica contable de la fiduciaria para los costos por préstamos. Las rentas contingentes se reconocen como
gastos en los periodos en los que se incurren.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resuitados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa otra base sistematica de prorrateo para reflejar
mas adecuadamente el patrén de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las rentas contingentes se reconocen
como gastes en los periodos en los que se incurren.

En ef caso de que se reciban los incentivos (gj. periodos de gracia} de arrendamiento por celebrar contratos de arrendamiento
operativo, tales incentivos se reconocen como un pasivo. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, salvo gue otra base sistematica sea mas representativa
del patron de tiempo en el que los beneficios econdmicos del activo arendado se consumen.

¢. Transacciones en menedas extranjeras - Al preparar fos estados financiercs de la Fiduciarta, las transacciones en moneda
distinta a la moneda funcional de la Entidad (moneda extranjera) se reconocen utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas en que se efectiian las operaciones. Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las parfidas no monetarias registradas a valor
razonable, denominadas en moneda extranjera, se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable. Las partidas no-monetarias que se calculan en términos de costo histdrico, en moneda
extranjera, no se reconvierten.

Las diferencias en tipo de cambioc de las partidas no monetarias se recanccen en los resuttados del periodo en que surgen,
excepto por:

 Diferencias en cambio, provenientes de transacciones relacionadas con coberturas de riesgos de tipo de cambio.

Para fines de la presentacion de los estados financieros, los actives y pasivos de las transacciones en moneda extranjera son
expresados en pesos colombianos, utilizande los lipos de cambio vigentes at final del periodo sobre el que se informa. Las
partidas de ingresas y gastos se convierlen a los lipos de cambio promedic vigentes del periodo, a menoes que estos fluctiuen
de forma significativa durante ef periodo, en cuyo cnso sa ulilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectlan las
transacciones. Las diferencias en cambic que surjan, dida el caso, se reconocen en otro resultado integral y son acumuladas
en el patrimonio.




SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA 8. A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En miles de pesos colombiancs}

d. Costos de beneficios al retiro, beneficios por terminacion - Las aportaciones a los planes de beneficios al retiro de
contribuciones definidas se reconocen como gastos al momento en gue los empleados han prestado los servicios que les
otorgan el derecho a las contribuciones.

e. Impuestos a la utilidad - El gasto de impuestos sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente e impuesto diferido, que resulta de la aplicacion a la base imponible los gravdmenes sobre la ganancias que se
aplican en Colombia.

Impuestos cormientes - B} impuesio por pagar corfiente se basa en las ganancias fiscales registradas durante ei afio. La
ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en ol estado de resultados, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles en otros afios y partidas gue nunca son gravables o deducibles. Ei pasivo dela Fiduciaria por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo
sobre el cual se informa.

Impuestos a la utilidad diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el importe en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y Jas bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generatmente para todas las diferencias fiscales temporales.
Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en
que resulte probable que La Fiduciaria disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales se pueda cargar esas
diferencias temporales deducibles.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que se
informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere 1a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se reaiice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales que al final del
periodo sobre el gue se informa hayan sido aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacion. La medicion de
los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impueslos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de |a forma en que la Fiduciaria espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos. El impuesto diferido es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando esta relacionado a
partidas reconocidas directamente al pafrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratada en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si, y slo si la Fiduciaria tiene reconocido legaimente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los actives por impuestos diferidos y
jos pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y la
Fiduciaria tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos come netos.

Impuestos cormientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesc que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacien de negocios. En el caso de una combinacion de
negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la contabifizacion de la combinacion de negocios.

f Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos se registran inicialmente al costo de adquisicion.
El mobiliario y equipos se presentan al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

La depreciacion se reconoce y se lleva a resultados al costo, sobre las vidas (tifles estimadas cada parte de una partida de
propiedad y equipo, utilizando el método de linea recta.
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(En miles de pesos calombiancs)

Con ocasion de cada cierre contable, la entidad analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su activo
material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate
hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros por concepto de depreciacién en proporcién a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de Ja misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado &l valor de un activo material, la entidad registra la reversion
de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta en consecuerncia los cargos futuros en concepto de
depreciacion. En ningln caso la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor
en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asi mismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar las vidas ttiles estimadas de los elementos del activo fifjo de
uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspandiente correccion del cargo al Estado de Resultados de ejercicios futuros de la cuota de depreciacion en virtud de
las nuevas vidas (tiles.

l.os gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se deprecian con base en su vida (til estimada af igual que los activos
propios o, si la vida es menor, en el plazo de arrendamiento correspondiente. Sin embargo, cuando no existe la cerieza
razonable de que la proptedad se obtiene al final del plazo del arrendamiento, los activos se amortizan en el periodo mas corto
entre la vida del arrendamiento y su vida util.

Un elemento de propiedad y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere obtener beneficios econdmicos
futuros que deriven del uso continua del activo. La utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de propiedad
y equipo, se calcula como [a diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del activo, y se
reconoce en los resultados. '

g. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Fiduciaria tiene una obligacion presente {ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasade, es probable que la Fiduciaria tenga que liquidar la ohligacion, y puede hacerse una
estimacidn confiable del importe de la obligacian.

El importe que se reconoce como provisidn es la mejor estimacion del desembolse necesario para liquidar Ia obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, tenfendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres gue rodean a la
obligacién. Cuando se valGa una provision usanda los flujos de efectivo estimados para liquidar ia obligacion presente, su
valor en libros representa ei valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando e! efecto del valor del dinerc en el tiempo es
material).

h. Instrumentos financieros —
Activos financieros

La Fiduciaria clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias de medicién: los que se miden al valor razonable y
los que se miden al costo amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o de
patrimonio.

Reconocimiento y medicidn

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconacen en la fecha de negociacion, que es la fecha en la cual
fa Fiduciaria se compromete a adquirir o vender el aclive. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo han vencido o se han transferido vy la Fiduciaria ha traspasado sustancialmente todas los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Fiduciaria valory los aclives financieros a su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se mide al valor razonablo con ciunhios en resultados, los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion del aclivo financinra. | os costos de ransaccién de activos financieros que se miden a su valor

razonable con cambiocs en resuitados s conlalilly o divecliimaonte en la cuenta de resultados.
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Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su valor razonable y no es parte de una
relacion de cobertura se reconacen en los resultados y se presentan en el estado de resultados dentro de "otras (pérdidas) /
ganancias - neta” en el periodo en que se producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo amortizado y no forma parte
de una relacion de cobertura se reconocen en los resultados del pericdo cuando el activo financiero se da de baja o se deteriora
y a través del proceso de amortizacion utilizando el métode de interés efectivo.

Posteriormente, ta Fiduciaria mide todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la Gerencia haya elegido
presentar ganancias o pérdidas de valor razonable no realizadas y realizadas y pérdidas en instrumentos de patrimonio en
otros resultados integrales, no pueden ser recicladas las ganancias y pérdidas de valor razortable a los resultados del ejercicio.
Los dividendos de tos instrumentos de patrimonio son reconecidos en los resultados, siempre y cuando representan un retorno
de Iz inversion.

La Fiduciaria debe reclasificar todos los instrumentos de deuda afectados cuando, y sélo cuando su modelo de negocio para
la gestidn de los activos financieros cambie.

Cuentas por pagar comerciales

L.as cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinaric de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afio o menos (o en &l ciclo normal de explotacién de la empresa si es mas largo). Si el pago
debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriarmente se remiden a su costo
amortizade usando el método de interés efectivo.

i. Pasivos financieros e instrumentos de capital:

Clasificacion como deuda o capital - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como
capital de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

Instrumentos de capital - Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Fiduciaria luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Fiduciaria se reconocen
por los recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a fraves
de resultados o como otros pasivos financieros.

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasive financiere que se clasifica como
mantenido con fines de negociacian o se designa como a valor razonable con cambios a través de resultados:

Un pasivo financiero se clasifica como mantenide con fines de negociacion si:
+  Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprario en un futuro cercano; o

+  Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran conjuntamente, y para la cual existe
evidencia de un patron reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

« Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de coberiura y cumple las condiciones para ser efectivo.

«  Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacion o en el reconacimiento que de otra
manera surgiria; ¢

+  El rendimiento de un grupe de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se administre y evalle sobre la base
de su valor razonabie, de acuerde con una estrategia de inversién o de administracion del riesgo que {a Entidad tenga
documentada, y se provea inlernamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

+  Forme parte de un conlialo que conlenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS 39 Instrumentos
Financieros: Reconocirnienlo y Macdicion permita que la totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado come

a valor razonable.
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Los pasivos financieros a valor razonable con cambios a fravés de resultados se registran a valor razonabie, reconociendo
cualquier ganancia o perdida surgida de la remedicion en el estado de resultadoes. La ganancia o pérdida neta reconocida en
los resultados incluye cualquier interés obtenido del pasivo financiero y se incluye en la partida de otros ingresos y gastos’
en el estadc de resultados y otros resultados integrales. .

j- Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), se valian
subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva (excepto a cuentas por pagar a corto
plazo).

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasive financiero y de asignacion
del gasto financiero a io largo del periodo pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero {0, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto) con el importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial,

k. Baja de pasivos financieros — |La Fiduciaria da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad
se cumplen, cancelan o expiran. La diferencia entre e valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en resuttados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de las politicas contables de la Fiductaria, las cuales se describen en la Nota 3, la administracion debe hacer
juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores gue se consideran pertinentes. Los resultados
reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se
reconocen en el pericdo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

a. Juicios criticos al aplicar las politicas contabies — A continuacion se presentan juicios criticos, aparte de aquellos gue
involucran tas estimaciones (ver Nota 4.b), realizados por la administracién durante el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Fiduciaria y que tienen un efecto significativo en los estados financieros.

= Reconocimiente de ingresos - A continuacion resumimos los principales criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos por intereses y conceptos asimilades - Los Ingresos por intereses y conceptos asimilados se reconocen
contablemente en funcion del periodo de causacién, por aplicacion del método de interés efectivo.

Comisiones henorarios y conceptos asimilados - Estos se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias con criterios
distintos segin su naturaleza, los mas significativos son:

Ingresos no financieros -Se reconocen contablemente de acuerdo al criteric de causacién.

« Activos financieros a costo amoriizado - La administracion ha revisado los activos financieros clasificados a costo
amortizado en vista de sus requerimientos de mantenimiento de capital y liquidez, y han confirmado la intencién y capacidad
de la Fiduciaria de mantener dichos activos si se mantienen dentro del modelo de negocio.

b. Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion se discuten los supuestos clave respecto al futuro
y ofras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodeo, que tienen un riesgo significativo de resultar
en ajustes importantes en los valores en fibras da los aclivos y pasivos durante el proximo afio.

Vida util de propiedades y equipos
La vida util de los actives de propiedad y oejuijpa des L luciania esta en funcion de la utilidad que se espere que genere, asi

como el periodo durante el cual se ospuora allllzw of bicn. Por fo tanto la vida Gtil de un activo puede ser inferior a su vida
econémica.
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Sa considera como vida (tit de las mejoras a propiedades arrendadas el tiempo del contrato de arrendamiento del inmueble,
gue se revisaran en cada periodo si las condiciones cambian.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, por categoria de activo de propiedad, planta y equipo
son las siguientes:

Mejoras a propiedades arrendadas 5 afhos
Propiedades y equipos 5—10 afics

Impuesto sobre la renta

La Compahia esta sujeta a las regulaciones Colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos son requeridos en
la determinacién de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y célculos para los cuales la determinacion de
impuestos es incierta durante e} curso ordinario de las operaciones. La Compaiiia evalla el reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre 2 base de estimaciones de impuestos adicionales
que deban ser cancelados. lLos montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la
administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generande un efecto negativo en los resultados y la posicion
neta de la Compafiia. Cuando ei resultado tributaric final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo
en el que se determina este hecho.

Le Compaiiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los gue sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos
netos que en un futuro no seran fiscaimente deducibles.

5.  CAMBIOS NORMATIVOS

51. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya
aplicacién debe ser evaluada a partir de} 1 de enero de 2018 o que pueden ser aplicadas de manera anticipada

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017 introdujeron al marco
tacnico normativo de informacion financiera nuevas hormas, modificaciones o enmiendas emitidas o efectuadas por el Consejo
de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) a las Normas Internacionates de Informacion

Financiera entre los afos 2014 y 2016, para evaluar su aplicacion en ejercicios financieros que comiencen en O mas adelanie
del 1 de enero de 2018, aunque sU aplicacion podrta ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacién del impacto de estas nuevas normas & interpretaciones realizada por la Fiduciaria aparece a continuacién.

NIIF @ Instrumentos Financieros

La NIIF 9 aborda la clasificacion, medicion y desreconocimiento de activos y pasivos financieros, introduce nuevas reglas para
contabilidad de cabertura y un nuevo madelo de deterioro para activos financieros.

La Fiduciaria revisa sus activos y pasivos financieros y no espera impactos a partir de la adopcién de la nueva norma el 1de
enero de 2018.

NIIF 15 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes

El Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad JASB por sus siglas en inglés) emitio la NIIF 15 que reemplazard ala
NIC 18 que abarca los ceniratos para bienes y servicios, laNIC 11 que abarca los contratos de construccion, 1a CINIIF 13 que
abarca los programas de fidelizacion de dientes, la CINIF 15 que abarca los acuerdos para la construccion de inmuebles, la

CINIIF 18 que abarca las transferencias de activos provenientes de los clientes, y la SIC 31 que abarca los ingresos ordinarios
transacciones de truegue gue implican servicios de publicidad.

- o .
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El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modefo tinico e integral de reconocimienio de ingresos para todos los contratos con
clientes, y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industrias y entre mercados de capital.

La nueva norma se basa en el principio de transferencia de control de un bien o servicio a un cliente para establecer e!
reconocimiento de un ingreso.

La NIIF 15 es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018, permitiendb un enfoque retrospectivo
completo o retrospective modificado para su adopcion.

Teniendo en cuenta que la Fiduciaria se constituyd en agosto de 2017 y que no ha tenido ingresos asociados a esta norma,
entonces concluye que no habra un impacto para los estados financieros de la entidad.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitia fa NIIF 16 con fecha de aplicacion
efectiva a partir def 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las gulas existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC 17 arrendamientos,
CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacién de arrendamiento operativo
y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones gue involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 18 introduce un sole modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de situacién financiera
para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando el derecho para usar el activo
tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacion para hacer los pagos del arrendamienta.
Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corte plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valar. El fratamiento
contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en el
cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientas financieros u operativos.

Hasta la fecha la Fiduciaria no ha calculado un impacto preliminar de ia adopcion de esta nueva norma. No se espera efectuar
una adopcion anticipada de esta norma.

5.2.  Nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés)
que adn no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

_La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto gue los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitid a las entidades usar una amplia
variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas segin la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiente financiero de los contratos de
seguro.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una enlidid;

(&) ldentificara como contratos de sogura aquollos segan los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro significativo de la
otra parte (el tenedor de la pdliza do seqgura), acordindo compensar af tenedor de la péliza de seguro si ocurre un suceso
futuro inclerto {el suceso asegurndad que iy docta diy lorma adversa.
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(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las obligaciones de
desempefio diferentes de los contratos de segura.

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medird.

{d) Reconocera y medira grupos de coniratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de
efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes de! cumplimiento), que incorpere toda la informacion disponible sobre los
flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea congruente con la informacion de mercado observable;
méas (si este valor es un pasivo} o menos (si este valor es un activo), o (i} Un importe que representa la ganancia no
acumulada {devengada) en el grupo de contratos (el margen de servicio contractual).

(e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad proporciona la
cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contiene o se convierte en
productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.

() Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro y los
gastos o ingresos financieros por segures.

{0) Revelara informacion para permilir que los usuarios de los estados financieros evallen el efecto que los contratos dentro
del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad. Para ello, una entidad revelara informacidn cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes reconocidos en sus
estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (i) lus juicios significativas, y cambios en esos juicios,
realizados al aplicar la Norma; v (iii) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de esta

Norma.

La Fiduciaria no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no desarrolla contratos de seguro como parte de
Sus operaciones. )

5.3. Nueva regulacién legal

Circular Externa 030 Qctubre 2017: La Superintendencia Financiera imparte Instrucciones para el reconocimiento, medicidn,
presentacion y revelacién de la Informacion Financiera con Fines de Supervision de los portafolios de tercercs, los negocios
fiduciarios y cualguier otro recurso administrado por las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia —
'SFC, conforme a lo sefialado en el articulo 1.1.4.3.1. del capftulo 3, titulo 4 del Decreto 2420 de 2015, asi como en el articulo
2° de la Resolucion 598 de 2014, y el paragrafo del articulo 2° de la Resolucién 037 de 2017 expedidas por ta Contaduria
General de la Nacidn y sus modificatorias.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
El efective incluye el disponible v los depésitos en bancos, netos de sobregires bancarios.

El salda de efectivo al cierre del periodo, se descomponia asi:

Calificacién 31 de
crediticia- diciembre de
2017
Banco Santander - Cuenta de Ahorro F1+ 22 .885.867
Total efectivo y equivalente de efectivo 22.885.867

E! 100% del efectivo de la Fiduciaria esta depositade en cuenta de ahorre del Banco Santander de Negocios Colombia S. A,
a la fecha de cierre no existian partidas conciialorias de balance frente al extracto recibido por el Banco.

No existen restricciones sobre el efectivo.
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7. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar al cierre del periodo:

31de
diciembre de
2017
tmpuestos 31.945
Anticipos a contratos y proveedores 3.669.648
Total cuentas por cobrar ) 3.701.593
8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
El siguiente es el detalle de Propiedades y Equipos al cierre del periodo:
Mejoras en
Equipo de Equipo propiedades
oficina informatico ajenas Total
Costo
Adgquisiciones 35.680 258.345 296.525 580.550
Saldo al 31 de diciembre de 2017 35.680 258.345 296.525 590.550
Depreciacion acumulada
Gasto depreciacion (1086) {830) - {9386)
Saldo neto al 31 de
diciembre de 2017 35.574 257.515 296.525 589.614

La Fiduciaria no posee restricciones sobre éstos activos.

Durante el afio 2017 no hubo deterioro de fa propiedad y equipo.

La Fiduciaria tienc debidamente contratadas, a traves del Banco Santander de Negocios . A, las polizas que protegen los
actives, las cuales contemplan entre sus generalidades: cobertura todo riesgo de dafios materiales, terremoto, temblor,

erupcion volcanica, gastos adicionales extraordinarios para realizar reparaciones de bienes, asi como el arrendamiento
termporal con el fin de restablecer las actividades comerciales, hurto y hurto calificado en su definicién legat.

9. CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al cierre del periodo:

31 de
diciembre de
. 2017
Impuestos por pagar (Industria y Comercio) 2.254
Proveedores y servicios por pagar 3.663.725
Retenciones y aportes laborales 054.978

Total cuentas por pagar 4.620.957
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10. BENEFICIOS A LOS EMPLEADCS

El siguiente es el detalle del saldo de beneficios a los empleados al cierre del periodo:

31de
diciembre de
. 2017
Beneficios de corto plazo 32.295
Total Beneficios a los Empleados 32.295

Los beneficios a empleados de corto plazo, son beneficios que se esperan liquidar antes de los 12 meses, como prestaciones
sociales de Ley (cesantias, intereses de cesantias, vacaciones) y, retribucion variable por desempefio.

No hay considerados beneficios a largo plazo y beneficios post-empleo.
11. PASIVOS ESTIMADOQS

El siguiente es el detalle y movimiento de los pasivos estimados al cierre del periodo, los cuales comresponden a gastos
causados no pagados:

31 de
diciembre de
2017
Servicio implantacion aplicaciones 120.000
Honorarios por asesorias contratadas 9.234
Gastos administrativos recurrentes 2.385

Bonificaciones 157.907
: 289,536

12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a. Impuesto corriente —

Conciliacion de la tasa nominal de impuestos y la tasa efectiva - Las disposiciones fiscales vigentes sobre la renta en Colombia,
estipulan gque:

(1) Por la entrada en vigencia de la Ley 1818 de 20186, se unifican los concepto de impuestos sobre beneficios (impuesto de
Renta e Impuesto sobre la Renta para la Equidad-CREE), en impuesto de Renta con las siguientes tarifas: para el afio
gravable 2017 con una tarifa de 34% mas sobretasa de 6%, para el afio gravable 2018 con una tarifa de 33% mas sobratasa
de 4% y a partir del afio gravable 2019 una tarifa de 33% sin sobretasa.

(2) La base para determinar &l impuesto sobre ia renta no puede ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido en el Gitimo dia
del gjercicio gravable inmediatamente anterior.

(3) Para el afio fiscal 2017, la Fiduciaria cierra con pérdidas fiscales de impuesto basico.
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Conciliacién entre la utilidad antes de impuesto sobre la renta y 1a renta gravable por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017

CONCILIACION IMPTO RENTA

31 de
diciembre de
2017
Pérdida antes de provision para impuesto a las ganancias {2.265.714)
Mas - Impuestos y otros gastos no deducibles
Gasto no deducibles 1.329.488
Pérdida Liquida {936.228)

Teniendo en cuenta que ka Fiduciaria se constituyd en agosto de 2017, no ie aplica el calculo de renta presuntiva para el cierre
de 2017,

b. Impuesto diferido

E:| detalle del movimiento del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de
diciembre de
. 2017
Aumento por perdidas fiscales 306.953
Aumento por diferencias temparales 107.128
Saldo al 31 de diciembre de 2017 417.081

Los impuestos diferidos que se espera revertir a partir del afio gravable 2018 se han caiculado usando las tarifas de impuestos
aplicables en Colombia para cada periodo (37% para 2018 y 33% del 2019 en adelante), conforme a modificaciones en la Ley
1819 de 2016.

Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria - Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos en el
estado de situacidn financiera y su base fiscal, dan lugar a las diferencias temporarias que generan impuestos diferidos,
calculados y registrados al cierre de 31 de diciembre de 2017.

Impuesto
Saldo Saldo Diferencia Diferido
Pasivos Contable Fiscal Temporaria Renta Efecto
Provisiones 131.630 - 131.630 48.703 Resultados
Beneficios a empleados 157.906 - 157.906 £58.425 Resultados
Saldo impuesto diferido por
diferencias temporales 107.128
Mas :
tmpuesto Diferido pérdidas fiscales 309.953
Tota! impuesto diferido débito 417.081

La Fiduciaria estima que los activos fiscales diferides surgidos por diferencias temporales registrades se habran recuperado
en un paze de 1 ano.



SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA 8. A. SQOCIEDAD FIDUCIARLA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En miles de pesos colombianos)

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El siguiente es &l detalle del Patrimonio de los Accionistas ai cierre del pericdo:

31 de
diciembre de
2017
Capital social 24.500.000
Total patrimonio de los Accionistas 24.500.000

En aportes de constitucion protocolizade en escritura publica el 22 de agosto de 2017, los Accionistas entregaron como capital
inicial sociat los pesos, que les dan derecho a las siguientes acciones de valor nominal $100.000 cada una:

Accionisia Acciones Valor Néminal Valor Total (COP)

Santander Securities Services SAU 193.550 100.000 19.355.000.000
Santander Fund Administration SAU 51.446 100.000 5.144.600.000
Manuel De La Cruz De La Cruz 1 100.000 100.000
Henry Forero Ramirez . 1 100.000 100.000
Juan Carlos Alvarez Barrios 1 100.000 100.000
Juan Carlos Moscote Gneco 1 100.000 100.000
Totales 245.000 24.500.000.000

14. INGRESOS POR INTERESES

£l siguiente es el detalle de los ingresos por intereses al cierre del periodo:

31 de
diciembre de
2017

Intereses generados en cuentas de aharro 404.701

=_m

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los gastos por beneficios a los empleados al cierre del periedo: E :

31 de :

diciembre de E :

2017 .

Salarios 409.987 :

Primas 17.234 :

Prestaciones laborales 35.030 E

Bonificaciones . 157.906 T
Seguridad Social 89.226
Otros pagos de beneficios 1.964
711.347
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SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA S. A. SOCIEDAD FIDUCIARIA S T e e

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de pesos colombianos)

16. GENERALES Y DE ADMINISTRACION

El siguiente es el detalle de los gastos generales y de administracton al 31 de diciembre de 2017

31 de
diciembre de

2017
Comisiones servicios bancarios y otros 20.278
Honorarios 157.107
Impuestos y tasas 1.269.634
Arrendamientos 97.845
Mantenimiento y reparaciores 151.915
Legales 100.146
Relaciones plblicas 2.561
Servicios publicos ' 177
Procesamiento electronico de datos 120.000
Gastos de viaje 26.106
Transporte 1.936
(Hiles y papeleria 4,753
Gasto por Depreciacion 936
Otros ) 5.673
1.959.068

17. PARTES RELACIONADAS
La Fiduciaria considera partes relacionadas:

» Los accionistas que individualmente posean méas del 10% del capital social de la Fiduciaria y aquellos cuya participacion
individual sea inferior, pero superen el 5% del patrimonio técnico.

+ Los miembros de la Junta Directiva.

» Los Administraderes: funcionarios que tienen Representacion legal en Ja Fiduciaria.

Los accionistas que poseen mas del 10% del capital social de la Fiduciaria son:

» Santander Securities Services SAU — Sociedad Extranjera legalmente constituida en Espafa

Aungue no se trata de operaciones con las sociedades que conforman el grupo empresarial, de acuerdo con la inscripcion
en el registro mercantil, se mencionan las operaciones realizadas con empresas vinculadas con el Grupo Santander:
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SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA 5. A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En miles de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre de 2017

Concepto Impotte Entidad Pais
Aciivos:

Banco Santander de
Deposito cuentas de Ahorro 22.885.867 Negocios Colombia S. A. Colombia
Total 22.885.867
Ingresos:

Banco Santander de
Rendimientos por cuentas de Ahorro 404.701 Negocios Colombia S. A. Colombia
Total 404.701
Gastos:

Santander Banca de
Jnversién Colombia
20.188 S.A. S Colombia
Santander Banca de
Inversién Colombia

Comisiones Contrato Mandato

Arrendarnientos ' 61.848 S. A S. Colombia
Universia Colombia
19.855 S A S, Colombia

Arrendamientos
Total 101.891

18. ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Santander Securities Services Colombia S.A. esta en proceso de construccion del modelo de control y gestion de riesgos,
cumnpliendo con los pilares del Grupo Santander, con la premisa de asegurar el 6ptimo mantenimiento del perfil de riesgo
dentro de los niveles fijados por el apetito de riesgo y los restantes limites dentro de las capacidades y naturaleza, para el

caso de la actividad de custodia.
Los principales criterios que debemas asegurar para tener un control efectivo son:

« Un gobiema robusto, con una estructura clara de comités donde se separara por un lado la toma de decisiones y por otro
lado, el control de los riesgos, enmarcado y desarrollado dentro de una solida cultura de riesgos.

» Un conjunto de procesos clave interrelacionados en la planificacion de la estrategia de la entidad (procesos
presupuestarios, apetito de riesgo, ejercicios periddicos de autoevaluacién de capital).

« La supervisidn y consolidacion agregada de todos los riesgos.

« Los requerimientos de los reguladores 'y supervisores se incorporan en la gestion diaria de los riesgos.

e La evaluacion independiente por parte de auditoria interna.

« Unatoma de decisiones sustentada en una adecuada gestién de ia informacion e infraestructura tecnologica.

A nivel de politicas del sistema de gestién de riesgos, busca que la funcion de control sea un pilar relevante en la crganizacion
con el fin de asegurar el reconocimiento del mercado, de los clientes, empleados, inversionistas y érganos reguladores como
una entidad solida, segura y sostenible, creando un entorno de confianza y de referente ante los competidores. Es asi como
las politicas para la administracion de gestién de riesgos, que estamos en praceso de construccion, deberan compartir de

manera general los siguientes aspectos:
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SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA S. A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En miles de pesos colombianos)

» La esirategia de negocio delimitada por el apetito de riesgo. La Junta Directiva de Santander Securities Services Colombia
S.A. determinara la cuaniia y tipologia de los riesgos que considera razonable asumir en la ejecucion de su estrategia de
negocio y su desarrollo en limites objetivos, contrastables y coherentes con el apetito de riesgo para la actividad a
desarrollar como sociedad Fiduciaria.

* Todos los riesgos deberan ser gestionados por las mismas unidades gue los generan a través de modelos y herramientas
documentadas en los manuales de riesgos. La gestion de riesgos avanzada busca que a través de modelos y méiricas
innovadoras, se ejecuten actividades reporte y escalado que permiten identificar y gestionar los riesgos desde diferentes
perspectivas. Este lineamiento es la haja de ruta de Santander Securities Services Colombia S.A. para el afio 2018,

« La visién anticipativa para todos los tipos de riesgos debe estar integrada en los procesos de identificacion, evaluacion y
gesiion de los riesgos.

+ La independencia de la funcion de riesgos abarca todos los riesgos y proporciona una adecuada separacion entre las
unidades generadoras de riesgo y las encargadas de su control. Implica que contaran con la autoridad suficiente y acceso
directo a los 6rganos de direccion y gobierno que tienen la responsabilidad de la fijacion y supervision de [a estrategia y
las politicas de riesgos.

* La gestién de riesgos tiene que contar con los mejores procesos e infraestructuras para su administracion.

e Una cultura de riesgos integrada en la entidad, que comprende una serie de actitudes, valores, habilidades y pautas de
actuacion frente a todos los riesgos. Se requerird una fuerte y constante cultura de riesgos que esté presente en todas y
cada una de las actividades de la entidad y de la organizacién.

En linea con la documentacién de manuales liderada para el afio 2017, se llevd a cabo la documentacion de los modelos de
procesos para el macroproceso integral de riesgos, enfocando las metodologias y las etapas de los sistema, tales como
identificacién, medicién, control y moniioreo; asi como los procedimientos para [a gestién de continuidad del negocio, el cual
estd ligado al entoino de control del riesgo operacional.

Paliticas generales para la Administracion de Riesgos de Lavado de Actives y Financiacién del Terrorismo

Se dio alcance a los lineamientos generales para cada una de las etapas y elementos del sistema de administracién de riesgo
de lavado de activos y la financiacion al terrorisino - SARLAFT, aplicables a [a operacion de custodia de valores. Dichos
lineamientos se referencian a su vez en el codige de conducta, con el objetivo de ser aplicables por los empleados de $3
Colombia.

Con base en la normatividad colombiana y en las buenas précticas internacionales para el manejo de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo se decumentaron en el manual SARLAFT politicas asociadas a:

* La identificacion, medician, conirol y monitoreo de riesgos de LA/FT.

* A los elementos minimos normativos requeridos por la regulacion colombiana, pasando por los procedimientos,
documentacién soporte del sistema, organos de control, infraestructura tecnoldgica, divulgacion de informacién y
programas de capacitacion.

= Politicas que refuercen la estructura de gobierno de riesgos desde un enfoque de gestion y de control independiente,
formalizandoe los rotes, responsabilidades y atribuciones en todos los niveles de la organizacién, creando un entorno de

culiura de riesgos.

= Politicas sobre la vinculacion de clientes locales e internacionales, evidencia documental del procedimiento; asi como su
manitorec y controi continuo.

« Politicas de conocimiento de clierde enfocado a fa debida diligencia, previe a la evaluacion de riesgos del negocio de S3y
la segmentacién riesgos de clienles.

« Politicas para la vinculacién de proveedores y terceros.

» Politicas en ia ejecucion de frinsloroncias y operaciones de giro internacional.
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SANTANDER SECURITIES SERVICES COLOMBIA S. A, SOCIEDAD FIDUCIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En miles de pesos colombianos)

Evolucién administrativa y juridica de las actividades adelantadas en la fiduciaria sobre la prevencion y control de lavado de
activos

Se dio alcance a las metodologias de identificacién de riesgo para nuevos productos y/o canales, por cada uno de los factores
de riesgo descritos en el madelo inicial de segmentacion, acentuando dicha metodologia en el perfil de riesgo temando como
fuente extema, las sefales de alerta y tipologias mas relevantes en el mercada de valores que deben ser menitoreados en el
cumplimiento de las operaciones.

Respecto a los mecanismos y procedimientos propios de la administracion del sistema de prevencion de riesgo de lavado de
activos y la financiacién del terrorismo, se realizaron adecuaciones para el conocimiento del cliente custodio de valores, el
monitoreo de sus operaciones y el reporte inusual y sospechoso de las mismas.

Politicas generales para la administracion de riesgos de tesoreria

Para el corte del afio 2017, Santander Securities Services Colombia S. A., no ha constituido un portafolio de inversiones sobre
ta cual tuviese que desplegar una metodologia de gestion de riesgos de mercado o de liquidez, en el entendido que el total
del capital de la entidad esta depositado en una cuenta de ahorros del Banco Santander de Negocios de Colombia S. A., filial
y entidad que pertenece al Grupo Santander.

El area financiera mantiene dentro de sus politicas y procedimientos una adecuada segregacion de funciones, atribuciones y
responsabilidad, que conllevan al aseguramienta eficiente de los recursos propios de la entidad.

Recursos Liquidas
A continuacion se presentan el valor de los actives liquidos disponibles de la sociedad:

Ano 2017
Recursos Liquidos 22.885.867

Sistema De Control interno — SCI

En su primer afio de funcionamiento, Santander Securities Services Colombia S.A. debidamente constituida, da cumplimiento
normativo al sistema de control interno segln lo dictaminado en la Circular Externa 029 de 2014, Parte 1, Titulo I, Capitulo IV,
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y a las demas normas que la maodifiguen y/o complementen;
por intermedio de la consolidacién de un manual que desarrolla los principios, elementos, roles y responsabilidades del
gobierno; y los rganos de control del sistema de Control interno, con el fin de coadyuvar en el cumplimiento eficiente y eficaz
de las metas estratégicas y financieras, en la prevencién y mitigacion de la ocurrencia de fraudes, internos y externos; gestionar
adecuadamente los riesgos inherentes al negocio, mantener altos niveles de confiabiiidad y calidad de la informacién de la
entidad y dar cumplimiento a la regulacion local. La armonia de estos factores, genera mayor seguridad a los diferentes grupos
de interés de la entidad y alineacién a los principios del Grupo Santander.

49, CONTROLES DE LEY

Santander Securities Services Colombia S. A. como sociedad recién constituida y teniendo en cuenta que ain no esta

operando como Sociedad Fiduciaria, dado que esta tramitando la licencia, cumpte con los requerimientos de capital minimo,

relacién de solvencia, y demas disposiciones legales que le sean aplicables aplican como entidad legalmente constituida bajo
_ las leyes de Colombia y bajo el régimen de una Sociedad Anénima, reglamentada por los organismos de vigilancia y control

del pais.

20, CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 la Fiduciaria no tiene activos ni pasivos contingentes.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y Ia fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ccurrido eventos

significativos que pudieran afeclar l4 siluacién financiera de fa Fiduciaria.
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Informe del Revisor Fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de Santander Securities Services Colombia S. A. Sociedad
Fiduciaria las disposiciones estatutarias y de las érdenes e instrucciones
de la Asamblea de Accionistas y sobre la existencia de adecuadas medidas
de control interno, de conservaciéon y custodia de los bienes de la sociedad
o de terceros que estén en poder de la Compaitia.

Alos sefiores Accionistas de
Santander Securities Services Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

28 de febrero de 2018

Descripcién del asunto principal

En desarrollo de mis funciones de revisor Fiscal de Santander Securities Services Colombia S. A. Sociedad
Fiduciaria y en atencién a lo establecido en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Codigo de Comercio,
me es requerido informar a la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2017 en la Compaiifa hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de sus bienes o de terceros en st poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los administradores
de la Compaiiia de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales y estatutarias.

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos de la Compatifa, las actas de Asamblea de Accionistas y las disposiciones
legales y reglamentarias bajo Ia competencia de mis funciones como Revisor Fiscal; y b) los componentes
del sistema de control interno que la direccién y los responsables del gobierno de la Compafia consideran
necesarios para la preparacién adecuada y oportuna de su informacién financiera.

Responsabilidad de la Administracién

La Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimento a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la Administracion debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la Administracion seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvagnarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicion no autorizado, que las operaciones de la Compafiia se ejecutan y se
registran adecuadamente y para pertnitir que la preparacion de los estados financieros esté libre de
ineorreccidon material debido a fraude o error y de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financicra Acepladas en Colombia,

' Pwe Contadores y Awdiiopes Lty Gareera Y No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4000, Py (7 Fi 8 WA -, www. pwe.com,/co
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A los sefiores Accionistas de
Santander Securities Services Colombia 5. A. Sociedad Fiduciaria

28 de febrero de 2018

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un concepto,
basado en los procedimientos ejecutados y en 1a evidencia obtenida, sobre silos actos de los
administradores de Ia Compaiiia se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea
de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por 1a
administracién de la Compafiia para salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de Ja informacion aceptadas
en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de independencia
establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de integridad,
objetividad, competencia profesional y debido euidado, confidencialidad y comportamiento profesional y
que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de obtener una
seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de 1a Compafia de los estatutos y las
drdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, v sobre si hay y son adecuadas las medidas de
control interno, de conservacién v custodia de los bienes de la Compafita o de terceros que estén en poder
de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los aspectos
importantes de evaluacidn, y de conformidad con la descripeion de los criterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la Compafifa,
aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia, mantiene un sistema
comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el
cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos Iegales y reglamentarios
aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las menctonadas disposiciones de auditorfa requieren que planee v ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados porla
Compaiifa son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacidn del riesgo de incorreceidn material en los
estados financieros debido a fraude o error y que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de [a Compania. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y
operacin efectiva de los controles que consideré necesario en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que los objelivos de control determinados por la administracién de la Compafiia son
adecuados.
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A los sefiores Accionistas de
Santander Securities Services Colombia 8. A. Sociedad Fiduciaria

28 de febrero de 2018

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

- Revision de los estatutos de la Compafiia, actas de Asambleas de Accionistas, reuniones de directorio y
otros érganos de supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimento por parte de los
administradores de 1a Compafita de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de
Accionistas.

- Indagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos dela
Compaiifa durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

- Comprensién y evaluacién de los componentes de control interno sobre el reporte financiero de la
Compaiiia, tales como: ambiente de control, valoracién de riesgos, informacién y comunicacién,
monitoreo de controles y actividades de control,

- Comprensién sobre cémo la entidad ha respondido a los riesgos emergentes de los sistemas de -
informacién.

- Comprensién y evaluacion del disefio de las actividades de control relevantes y su validacion para
establecer que las mismas fueron implementadas por la Compaiifa y operan de manera efectiva.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estractura del control interno, incluida la posibilidad de colusién
o de una vulneracién de los controles por parte de la administracidn, la incorreccién material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asimismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodes futuros estan
sujetas al riesgo de gue los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que el
grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo clectuado y deserito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto considero que durante el perfodo comprendido entre
el 24 de agosto al 31 de diciembre de 2017, los actos de los administradores de la Compaiia se ajustan a los
estatutos y ala ordencs o instrneciones de la Asamblea de Accionistas, y existen y son adecuadas las
medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros que
estan en su pader.
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A los sefiores Accionistas de
Santander Securities Services Colombia 8. A. Sociedad Fiduciaria

28 de febrero de 2018

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Santander Securities Services Colombia

S. A. Sociedad Fiduciaria, para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1y 3
del articulo 209 del Codigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ninglin otro propésito ni distribuido
a otros terceros.

Ak UA A

Watalia Andrea Valderrama

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 151456-T

Designada por PwC Contadores v Auditores Ltda.
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